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1.  Наименование дисциплины

Финансовый инжиниринг: продукты, технологии, стратегии

2.  Перечень планируемых результатов освоения образовательной программы (перечень компетенций) с указанием
индикаторов их достижения и планируемых результатов обучения по дисциплине

Код компетенции Наименование
компетенции

Индикаторы достижения
компетенции

Результаты обучения (умения и знания), соотнесенные
с индикаторами достижения компетенции

ПКН-1 Владение основными науч‐
ными понятиями и категори‐
альным аппаратом современ‐
ной экономики и их приме‐
нение при решении приклад‐
ных задач

1.Демонстрирует знание современ‐
ных экономических концепций, мо‐
делей, ведущих школ и направлений
развития экономической науки, ис‐
пользует категориальный и научный
аппарат при анализе экономических
явлений и процессов

Знать: категориальный и научный аппарат теории финан‐
сового рынка, финансового инжиниринга, новых финан‐
совых технологий
Уметь: применять на практике методы и инструменты
финансового инжиниринга, финансовые технологии для
анализа финансово-экономической ситуации и принятия
решений в деятельности экономических

2.Выявляет сущность и особенно‐
сти современных экономических
процессов, их связь с другими про‐
цессами, происходящими в обще‐
стве, критически переосмысливает
текущие социально-экономические
проблемы

Знать: сущность и особенности современных процессов
на финансовых рынках и на его отдельных сегментах
Уметь: находить эффективные решения в деятельности
экономических субъектов в условиях текущих социально-
экономических проблем

3.Грамотно и результативно пользу‐
ется российскими и зарубежными
источниками научных знаний и эко‐
номической информации, знает

Знать: источники финансово-экономической информации
по финансовым рынкам и финансовым институтам, си‐
стемы правовой информации
Уметь: использовать финансово-экономическую и право‐
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Код компетенции Наименование
компетенции

Индикаторы достижения
компетенции

Результаты обучения (умения и знания), соотнесенные
с индикаторами достижения компетенции

основные направления экономиче‐
ской политики государства

вую информацию как основу для поиска эффективных ре‐
шений сложных задач, стоящих перед экономическими
субъектами в текущий момент и в краткосрочной, средне‐
срочной и долгосрочной перспективе

ПКН-2 Способность на основе су‐
ществующих методик, нор‐
мативно-правовой базы рас‐
считывать финансово-эконо‐
мические показатели, анали‐
зировать и содержательно
объяснять природу экономи‐
ческих процессов на микро
и макро уровне

1.Применяет нормативно-правовую
базу, регламентирующую порядок
расчета финансово-экономических
показателей

Знать: основные законодательные и нормативные акты,
регламентирующие порядок расчета финансово-экономи‐
ческих показателей
Уметь: рассчитывать финансово-экономические показа‐
тели, необходимые для совершения различных операций
на финансовом рынке, таких как эмиссия долговых и до‐
левых ценных бумаг, инвестирование в финансовые ак‐
тивы, совершение сделок с производными финансовыми
инструментами

2.Производит расчет финансово-
экономических показателей на ма‐
кро-, мезо- и микроуровнях

Знать: основные виды финансово-экономических показа‐
телей, характеризующих деятельность компаний на фи‐
нансовых рынках и на отдельных сегментах на макро-,
мезо- и микроуровнях.
Уметь: находить эффективные решения для экономиче‐
ских субъектов с учетом финансово-экономических пока‐
зателей их деятельности на финансовых рынках и на от‐
дельных сегментах на макро-, мезо- и микроуровнях.

3.Анализирует и раскрывает при‐
роду экономических процессов на
основе полученных финансово-эко‐

Знать: сущность экономических процессов на основе по‐
лученных финансово-экономических показателей на ма‐
кро-, мезо- и микроуровнях
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Код компетенции Наименование
компетенции

Индикаторы достижения
компетенции

Результаты обучения (умения и знания), соотнесенные
с индикаторами достижения компетенции

номических показателей на макро-,
мезо- и микроуровнях

Уметь: организовывать экономические процессы в компа‐
нии для реализации решений и достижения поставленных
целей в текущий момент и в краткосрочной, среднесроч‐
ной и долгосрочной перспективе

ПКН-5 Способность составлять и
анализировать
финансовую,бухгалтерскую,
статистическую отчетность
и использовать результаты
анализа для принятия управ‐
ленческих решениййб

1.Применяет положения междуна‐
родных и национальных стандартов
для составления и подтверждения
достоверности отчетности
организации

Знать: положения международных и национальных стан‐
дартов для составления и подтверждения достоверности
отчетности организации
Уметь: составлять отчеты на основе международных и
национальных стандартов по результатам различных опе‐
раций на финансовом рынке, таких как эмиссия долговых
и долевых ценных бумаг, инвестирование в финансовые
активы, совершение сделок с производными финансо‐
выми инструментами

2.Использует результаты анализа
финансовой, бухгалтерской, стати‐
стической отчетности при составле‐
нии финансовых планов, отборе ин‐
вестиционных проектов и принятии
оперативных решений на макро-,
мезо- и микроуровнях

Знать: основы фундаментального анализа, анализа фи‐
нансовой, бухгалтерской, статистической отчетности при
планировании действий на финансовых рынках, составле‐
нии финансовых планов, отборе инвестиционных проек‐
тов и принятии оперативных решений на макро-, мезо- и
микроуровнях
Уметь: применять фундаментальный анализ, анализ фи‐
нансовой, бухгалтерской, статистической отчетности при
планировании действий на финансовых рынках, составле‐
нии финансовых планов, отборе инвестиционных проек‐
тов и принятии оперативных решений на макро-, мезо- и
микроуровнях
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Код компетенции Наименование
компетенции

Индикаторы достижения
компетенции

Результаты обучения (умения и знания), соотнесенные
с индикаторами достижения компетенции

ПКН-6 Способность предлагать ре‐
шения профессиональных
задач в меняющихся финан‐
сово-экономических
условиях

1.Понимает содержание и логику
проведения анализа деятельности
экономического субъекта, приемы
обоснования оперативных, тактиче‐
ских и стратегических управленче‐
ских решений

Знать: содержание и логику проведения анализа деятель‐
ности экономического субъекта, приемы обоснования
оперативных, тактических и стратегических управленче‐
ских решений
Уметь: обосновывать проведение операций на финансо‐
вом рынке, таких как эмиссия долговых и долевых цен‐
ных бумаг, инвестирование в финансовые активы, совер‐
шение сделок с производными финансовыми
инструментами

2.Предлагает варианты решения
профессиональных задач в условиях
неопределенности

Знать: инновации на финансовом рынке, их виды, воз‐
можности использования, а также финансовые риски ком‐
паний, связанные с деятельностью на финансовых рын‐
ках.
Уметь: находить эффективные варианты применения ин‐
новаций на финансовом рынке для целей повышения эф‐
фективности деятельности компаний, снижения и управ‐
ления рисками

УК-11 Способность к постановке
целей и задач исследований,
выбору оптимальных путей
и методов их достижения

1.Аргументированно переходит от
первоначальной субъективной фор‐
мулировки проблемы к целостному
структурированному описанию про‐
блемной ситуации

Знать: как сформулировать проблему в области примене‐
ния финансовых технологий и финансового инжиниринга
для решения практической задачи
Уметь: системно описать проблемную ситуацию по за‐
данной практической задаче

2. Обосновывает системную форму‐
лировку цели и постановку задачи

Знать: принципы формулировки цели и задач для поиска
решения проблемной практической ситуации

6



Код компетенции Наименование
компетенции

Индикаторы достижения
компетенции

Результаты обучения (умения и знания), соотнесенные
с индикаторами достижения компетенции

управления Уметь: обосновывать цель и задачи управления в области
применения финансовых технологий и финансового
инжиниринга

3. Взвешенно и системно подходит
к анализу ситуации, формулировке
критериев и условий выбора

Знать: методы анализа ситуации
Уметь: сформировать критерии и обосновать выбранное
решение в области применения финансовых технологий и
финансового инжиниринга

4.Критически переосмысливает
свой выбор, сопоставляя с альтерна‐
тивными подходами. Оценивает по‐
следствия принимаемых решений,
учитывая неочевидные цепочки
«последствия последствий» («при‐
чины причин») и контурные связи

Знать: как выбрать оптимальное решение из альтернатив‐
ных вариантов
Уметь: оценить критически последствия принимаемых
решений в области применения финансовых технологий и
финансового инжиниринга

5.Корректно использует процедуры
целеполагания, декомпозиции и аг‐
регирования, анализа и синтеза при
решении практических задач управ‐
ления и подготовке аналитических
отчетов

Знать: приемы индукции и дедукции, анализа и синтеза,
декомпозиции и агрегирования
Уметь: решать практические задачи управления и гото‐
вить аналитические отчеты в области применения финан‐
совых технологий и финансового инжиниринга

6.Логично, последовательно и убе‐
дительно излагает в отчете цели, за‐
дачи, теорию и методологию иссле‐
дования, результаты и выводы

Знать: логику и последовательность проведения исследо‐
вания по поводу решения проблемной ситуации
Уметь: аргументированно изложить цель, задачи, теорию,

7



Код компетенции Наименование
компетенции

Индикаторы достижения
компетенции

Результаты обучения (умения и знания), соотнесенные
с индикаторами достижения компетенции

методы исследования и сделать на этой основе свои
выводы

ПКП-2 Способность использовать
финансовые технологии для
развития и повышения эф‐
фективности деятельности
субъектов финансового
рынка

1.Демонстрирует знание финансо‐
вых технологий при разработке
предложений по их использованию
в деятельности субъектов финансо‐
вого рынка

Знать: возможности финансового инжиниринга и финан‐
совых технологий для решения задач экономических
субъектов, соответствующих текущему состоянию и тен‐
денциям развития финансового рынка и его секторов
Уметь: использовать на практике новые финансовые ин‐
струменты, продукты, услуги, технологии

2. Выявляет проблемы использова‐
ния финансовых технологий на фи‐
нансовых рынках и разрабатывает
рекомендации по их преодолению

Знать: риски, связанные с использованием конкретных
финансовых технологий субъектами экономической дея‐
тельности
Уметь: использовать на практике способы защиты от рис‐
ков, в том числе, связанных с использованием новых фи‐
нансовых технологий
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3. Место дисциплины в структуре образовательной программы

Дисциплина «Финансовый инжиниринг: продукты, технологии, стратегии»
относится к «Профилю "финансовым рынкам и финтех"».

4.  Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах и в академических
часах с выделением объема аудиторной (лекции, семинары) и самостоятельной
работы обучающихся

Очная форма обучения

Вид учебной работы по дисциплине Всего (в з/е и
часах)

Семестр 7 (в
часах)

Общая трудоемкость дисциплины 3/108 108

Контактная работа – Аудиторные
занятия

68 68

Лекции 34 34

Семинары, практические занятия 34 34

Самостоятельная работа 40 40

Вид текущего контроля Контрольная
работа

Контрольная
работа

Вид промежуточной аттестации Зачет Зачет
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5.  Содержание дисциплины, структурированное по темам (разделам)
дисциплины с указанием их объемов (в академических часах) и видов учебных
занятий

5.1. Содержание дисциплины

Тема 1. Финансовый инжиниринг, финансовые инновации и финансовые
технологии: новые возможности или вызов времени

Понятие финансового инжиниринга, его основные цели. Финансовый
инжиниринг как ответ на современные вызовы развития финансового рынка.

Финансовые инновации, финансовые технологии: понятия и сущность.
Разработка новых финансовых инструментов и продуктов как ответ финансовых
инженеров на потребности бизнеса в современных условиях (как финансово-
экономических, так и иного рода, например, в решении конфликтов интересов
участников корпоративных отношений). Компетенции, которыми должен обладать
выпускник университета в третьем тысячелетии для поиска решений сложных задач
экономики нового технологического уклада, использования результатов цифровизации
экономики, больших данных, интернета вещей и искусственного интеллекта.

Тема 2. Внешние и внутренние факторы развития финансового
инжиниринга

Внешние факторы развития финансового инжиниринга: законодательное
регулирование, состояние отрасли, стадия макроэкономического цикла, уровень
развития финансового рынка. Внутренние факторы развития финансового
инжиниринга: характер существующих обязательств, предполагаемые объекты
инвестирования привлеченных средств, прогноз денежных потоков и пр.

         Понятие инновационного финансового продукта.
                 Потребители результатов финансового инжиниринга: эмитенты и

инвесторы. Интересы потребителей, экономические и внеэкономические причины их
формирования как основные факторы развития финансового инжиниринга.

Тема 3. Основные продукты финансового инжиниринга

 
Основные продукты финансового инжиниринга на долговом и долевом рынках

для разных групп потребителей: для публичного предложения на открытом рынке; для
частных инвесторов; для решения уникальных задач индивидуальных клиентов.
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 Систематизация инновационных финансовых продуктов по различным
критериям. Список Финнерти – классификация инноваций на финансовом
рынке 20 века. Классификация инноваций Организации экономического
сотрудничества и развития (ОЭСР).

Понятие гибридного и структурированного финансового продукта:
ключевые примеры. Синтетические финансовые продукты: понятие, цели
создания, конструкции.

Цифровизация на финансовом рынке как фактор расширения
возможностей финансового инжиниринга.

 
 

Тема 4. Процесс финансового инжиниринга

Процесс финансового инжиниринга: взаимодействие с клиентом;
разработка концепции нового финансового продукта; выбор значений
параметров создаваемого продукта; конструирование финансовых продуктов,
выпусков ценных бумаг с использованием разных методов финансового
инжиниринга. 

Учет интересов финансового инженера и клиента при разработке нового
финансового продукта.

Создание уникальных «tailor-made» продуктов, тиражирование лучшего
опыта.

Тема 5. Глобальные тенденции и вызовы развития финансового рынка и
ответ финансовых инженеров на эти вызовы

Тенденции развития экономики и бизнеса в целом и финансовой сферы,
финансового рынка и его отдельных сегментов. Финансовые инструменты: ценные
бумаги и производные финансовые инструменты. Виды инновационных финансовых
инструментов, продуктов, услуг, технологий, стратегий. Инструменты и принципы
финансового инжиниринга.

                 Финансовые институты и их виды. Финансовые институты в роли
финансовых инженеров. Результаты деятельности финансовых институтов как
финансовых инженеров. Классификации инновационных финансовых продуктов.

«Список Финнерти» 21 века.
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Тема 6. Финансовый инжиниринг, финансовые технологии и личные
финансы

Личные финансы современных домохозяйств. Личный финансовый план.
Личный пенсионный план. Новые финансовые технологии и финансовые продукты,
предназначенные для физических лиц (индивидуальные инвестиционные счета,
облигации, предназначенные для физических лиц, услуги брокерских компаний,
возможности участия в биржевых торгах ценными бумагами, валютой, производными
финансовыми инструментами и пр.). Основные банковские продукты,
предназначенные для физических лиц: депозиты и накопительные счета, дебетовые и
кредитные карты, потребительские кредиты, ипотечные кредиты. Конструкции
депозитных и накопительных счетов. Конструкции потребительских кредитов. Новые
явления в размещении денежных средств граждан. ФинТех и личное инвестирование.

Финансовые технологии в личных финансах: возможности и риски.

Тема 7. Конструирование финансовых продуктов на рынке долговых
обязательств

Параметры облигаций – основа реализации подхода «Lego» к созданию
уникального выпуска долговых ценных бумаг. Методы финансового инжиниринга
(модификация, декомпозиция, формирование пакетного продукта), их использование
при конструировании облигационного займа. Основные инструменты финансового
инжиниринга (производные финансовые инструменты, «ускоряющие ковенанты»,
«отравленные опционы»), подходы к управлению рисками.

         Срок обращения: фиксированный или переменный, отзывные облигации и
облигации с опционом пут, бессрочные и продлеваемые облигации, аннуитетные
облигации и облигации с амортизацией основного долга.

                 Параметр платности: купонные, бескупонные и дисконтные облигации.
Установление фиксированной, переменной и плавающей купонной ставки. Выпуск
обеспеченных ценных бумаг. Использование обеспечения как возможность
осуществления заимствования через компанию специального назначения (SPV).
Специализированные общества как эмитенты облигационных займов, имеющих
сложную конструкцию (ипотечные, структурные, проектные и пр.). Валюта выпуска:
законодательные ограничения и управление рисками.

Тема 8. Секьюритизация

Понятие секьюритизации, цели, задачи, специфика реализации в российских
условиях. Ипотечные облигации (Mortgage Bonds), облигации, обеспеченные пулом
закладных (Mortgage Backed Securities - MBS), облигации, обеспеченные активами
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(Asset Backed Securities - ABS): структура выпуска, организация привлечения средств,
цели выпуска для различных экономических агентов, риски. Российская практика.

Перераспределение рисков с использованием облигаций: облигации, связанные
с кредитами (CLN), облигации катастроф.

Стриппирование как метод секьюритизации: понятие, цели, примеры
структурирования продукта.

Коммерческие бумаги как инструмент секьюритизации банковских кредитов.
Конструирование выпусков коммерческих бумаг: основные параметры, ключевые
подходы формирования программы выпусков.

Тема 9. Финансовый инжиниринг на рынке долевых ценных бумаг

Структурные продукты, основанные на акциях, виды, цели выпуска,
возможности для применения в российской практике.

Гибридные ценные бумаги на основе долевых финансовых инструментов как
механизм объединенного инвестирования. Индексные акции или ETF (SPDRs,
DIAMONDs) как примеры наиболее удачных депозитарных расписок на
депонированные в трасте акции компаний, входящих в расчет фондового индекса.

Опционы на акции, иные права, связанные с акциями: мировой опыт и
специфика российской практики.

Тема 10. Финансовый инжиниринг и его возможности для решения
управленческих проблем в бизнесе

Новые финансовые инструменты для решения проблем бизнеса, в том числе,
возможности построения эффективных организационных структур путем
реорганизации компаний.

                 Опционные программы как способ разрешения конфликта интересов
участников корпоративных отношений.

                 Опцион эмитента и опцион – производный финансовый инструмент, их
возможности для разработки и реализации опционных программ.

         Финансовые инструменты, защищающие компанию от недружественных
действий (поглощений, рейдерских захватов).

         Финансовые кризисы и финансовые инновации как ответ на вызовы.

Тема 11. Новые инструменты и технологии для бизнеса: цифровые
финансовые активы, инвестиционные платформы, технология блокчейн

Изменение положения хозяйствующего субъекта в «цифровой
экономике»: возможности и вызовы. Традиционные и «новые» способы
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финансирования бизнеса.

                 Краудфандинг и краудинвестинг. Инвестиционные платформы, их
законодательное регулирование в России. Примеры успешно
функционирующих инвестиционных платформ. Сравнительный анализ
привлечения капитала через инвестиционные платформы и традиционным
способом (через фондовую биржу). Сравнительная стоимость привлечения
капитала в сопоставлении с рисками.

                 Цифровые финансовые активы. Криптовалюты. Блокчейн.
Использование технологии распределенного реестра на фондовом рынке и на
других сегментах финансового рынка.

Тема 12. Финансовые риски и способы защиты от них

Финансовые риски, связанные с деятельностью компании на разных рынках, в
том числе – финансовых. Риски операций с ценными бумагами и производными
финансовыми инструментами: виды, формы реализации рисков, способы управления
рисками. Риски, связанные с цифровизацией экономики и финансовой сферы. Новые
и потенциально возможные виды рисков и возможные инструменты защиты от них.

                 Новые подходы к образованию в 21 веке: достаточно ли высшего
образования для того, чтобы быть финансово грамотным? «Феномен Громова».
Компетенции, необходимые современному человеку для того, чтобы быть успешным в

бизнесе, в карьере, в личных финансах.
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5.2. Учебно – тематический план

Очная форма обучения

п/
п

Наименование тем
(разделов) дисциплины

Трудоемкость в часах

Контактная работа - Аудиторная
работа

Общая,
в т.ч.:

Лекции Семинары,
практические

занятия

1 Финансовый инжиниринг,
финансовые инновации и
финансовые технологии:
новые возможности или
вызов времени

6 4 2 2 2

2 Внешние и внутренние
факторы развития
финансового инжиниринга

4 2 1 1 2

3 Основные продукты
финансового инжиниринга

4 2 1 1 2

4 Процесс финансового
инжиниринга

4 2 1 1 2

5 Глобальные тенденции и
вызовы развития
финансового рынка и ответ
финансовых инженеров на
эти вызовы

6 2 1 1 4

6 Финансовый инжиниринг,
финансовые технологии и
личные финансы

12 8 4 4 4

7 Конструирование
финансовых продуктов на

16 12 6 6 4

В
се

го

С
ам

ос
то

ят
ел

ьн
ая

 р
аб

от
а
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п/
п

Наименование тем
(разделов) дисциплины

Трудоемкость в часах

Контактная работа - Аудиторная
работа

Общая,
в т.ч.:

Лекции Семинары,
практические

занятия

рынке долговых
обязательств

8 Секьюритизация 12 8 4 4 4

9 Финансовый инжиниринг
на рынке долевых ценных
бумаг

12 8 4 4 4

10 Финансовый инжиниринг
и его возможности для
решения управленческих
проблем в бизнесе

8 4 2 2 4

11 Новые инструменты и
технологии для бизнеса:
цифровые финансовые
активы, инвестиционные
платформы, технология
блокчейн

12 8 4 4 4

12 Финансовые риски и
способы защиты от них

12 8 4 4 4

В целом по дисциплине 108 68 34 34 40

В
се

го

С
ам

ос
то

ят
ел

ьн
ая

 р
аб

от
а
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5.3.  Содержание семинаров, практических занятий

Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов для обсуждения на семинарах,
практических занятиях

Формы проведения занятий

Финансовый инжиниринг,
финансовые инновации и
финансовые технологии:
новые возможности или
вызов времени

1.Финансовые инновации, финансовый инжиниринг,
ФинТех и финансовые технологии: понятия, примеры
проявления, взаимосвязь явлений

2.Возможности и вызовы для субъектов экономической
деятельности, обусловленные финансовыми
инновациями.

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Финансовый квест 1: разбор результатов;
Решение задач;
Блиц-опрос (QUIZ 1);
Кейс «Лучший депозит (накопительный счет)»:
презентация и обсуждение результатов

Внешние и внутренние
факторы развития
финансового инжиниринга

1.Внешние и внутренние факторы развития финансового
инжиниринга
 2.Потребители результатов финансового инжиниринга

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Финансовый квест 2: разбор результатов;
Кейс «Управление индивидуальным инвестиционным
счетом», часть 1: «Формирование инвестиционного
портфеля»

Основные продукты
финансового инжиниринга

1.Понятие и виды инновационных финансовых продуктов Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Кейс «Ипотечный кредит»: презентация и обсуждение
результатов

Процесс финансового
инжиниринга

1.Конструирование финансовых продуктов
 2.Порядок действий финансового инженера

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Финансовый квест 3: разбор результатов;
Работа с тестовыми заданиями;
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Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов для обсуждения на семинарах,
практических занятиях

Формы проведения занятий

Кейс «Личный бюджет»: дискуссия по результатам
выполнения кейса

Глобальные тенденции и
вызовы развития
финансового рынка и ответ
финансовых инженеров на
эти вызовы

1.Глобальные тенденции развития финансового рынка в
третьем тысячелетии
 2.Финансовые инструменты и их виды
 3.Финансовые институты – финансовые инженеры и их
виды

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Работа с тестовыми заданиями;
Решение задач

Финансовый инжиниринг,
финансовые технологии и
личные финансы

1.Новые финансовые технологии и финансовые
продукты, предназначенные для физических лиц

2.Инструменты для формирования индивидуального
инвестиционного портфеля, в т.ч. – новейшие
(криптовалюты т.п.);

3.Виды доходностей и расчет доходности
инвестиционного портфеля

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Финансовый квест 4: разбор результатов;
Командный проект «Квартирный вопрос»: презентация и
обсуждение результатов

Конструирование
финансовых продуктов на
рынке долговых
обязательств

1.Основные виды долговых обязательств и их
сравнительная характеристика
 2.Облигационный заем: интересы эмитента и инвестора
 3.Основные параметры облигационных займов

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Финансовый квест 5: разбор результатов;
Финансовый квест 6: разбор результатов;
Блиц-опрос (QUIZ 2)
Кейс «Конструирование облигационного займа»:
презентация и анализ результатов
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Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов для обсуждения на семинарах,
практических занятиях

Формы проведения занятий

Секьюритизация 1.Понятие секьюритизации, цели, задачи, специфика
реализации в российских условиях
2. Перераспределение рисков с использованием
облигаций

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Финансовый квест-7: разбор результатов;
Анализ промежуточных результатов управления
инвестиционным портфелем

Финансовый инжиниринг на
рынке долевых ценных
бумаг

1.Структурные продукты, основанные на акциях, виды,
цели выпуска, возможности для применения в
российской практике

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Финансовый квест 8: разбор результатов;
Финансовый квест 9: разбор результатов;
Блиц-опрос (QUIZ 3);
Командный проект «Личный пенсионный план»:
презентация и обсуждение результатов;
Решение задач

Финансовый инжиниринг и
его возможности для
решения управленческих
проблем в бизнесе

1.Новые финансовые инструменты для решения проблем
бизнеса (на примере опционных программ компаний как
способа разрешения конфликта интересов участников
корпоративных отношений)

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Финансовый квест 10: разбор результатов;
Командная квест-игра по фильму «Игра на понижение»
(финансовый аспект);
Мозговой штурм «Поиск источников финансирования для
бизнеса»;
Решение задач

Новые инструменты и
технологии для бизнеса:
цифровые финансовые

1.Финансовые инновации для бизнеса: где и как
применять?

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Финансовый квест 11: разбор результатов;
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Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов для обсуждения на семинарах,
практических занятиях

Формы проведения занятий

активы, инвестиционные
платформы, технология
блокчейн

  2.Традиционные и «новые» способы финансирования
бизнеса в условиях «цифровой экономики»:
сравнительный анализ

Форсайт-проект «Финансовые инновации»: презентация
и анализ результатов;
Работа с тестовыми заданиями

Финансовые риски и
способы защиты от них

1.Какие знания, умения, навыки необходимы
современному человеку для того, чтобы быть успешным
в личных финансах, бизнесе, в карьере.

2.Какие «традиционные» риски и риски «цифровой
экономики» угрожают субъектам экономической
деятельности, и как от них защититься?

Ответы на вопросы;
Дискуссия;
Финансовый квест 11: разбор результатов;
Блиц-опрос (QUIZ 4)
Кейс «Управление индивидуальным инвестиционным
счетом», часть 2: расчет доходности инвестиционного
портфеля и анализ результатов управления
инвестиционным портфелем.
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6.  Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по дисциплине

6.1. Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное освоение дисциплины, формы внеаудиторной самостоятельной работы

Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное
освоение

Формы внеаудиторной самостоятельной работы

Финансовый инжиниринг,
финансовые инновации и
финансовые технологии:
новые возможности или
вызов времени

Финансовые инновации, финансовые технологии,
ФинТех как новые явления в экономике и как новые
понятия в науке
   Компетенции, которыми должен обладать выпускник
университета в третьем тысячелетии для поиска решений
сложных задач экономики нового технологического
уклада

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Поиск ответа на финансовый квест 1;
Подготовка к блиц-опросу (QUIZ 1);
Решение типовых задач;
Выполнение кейса «Лучший депозит (накопительный
счет)».

Внешние и внутренние
факторы развития
финансового инжиниринга

Внешние факторы развития финансового инжиниринга:
законодательное регулирование, состояние отрасли,
стадия макроэкономического цикла, уровень развития
финансового рынка.
Внутренние факторы развития финансового
инжиниринга: характер существующих обязательств,
предполагаемые объекты инвестирования привлеченных
средств, прогноз денежных потоков и пр.

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Выполнение задания финансового квеста 2;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Выполнение кейса «Управление индивидуальным
инвестиционным счетом» (первый этап – формирование
виртуального инвестиционного портфеля).

Основные продукты
финансового инжиниринга

Основные продукты финансового инжиниринга на
долговом и долевом рынках.
 Систематизация инновационных финансовых продуктов.
 Список Финнерти 21 века.

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Решение задач;
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Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное
освоение

Формы внеаудиторной самостоятельной работы

Подготовка кейса «Ипотечный кредит

Процесс финансового
инжиниринга

Процесс финансового инжиниринга: конструирование
финансовых продуктов, порядок действий финансового
инженера, основные исходные условия.

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Выполнение задания финансового квеста 3;
Работа с тестовыми заданиями

Глобальные тенденции и
вызовы развития
финансового рынка и ответ
финансовых инженеров на
эти вызовы

Понятие финансового рынка и его сегментов.
Тенденции развития экономики и бизнеса в целом и
финансовой сферы, финансового рынка и его отдельных
сегментов.
Понятие финансового инструмента (ценные бумаги и
производные финансовые инструменты).
Финансовые институты – в роли финансовых инженеров.

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Работа с тестовыми заданиями;
Решение задач

Финансовый инжиниринг,
финансовые технологии и
личные финансы

Личные финансы;
Инструменты для инвестирования, в т.ч. – новые;
Технологии инвестирования, в т.ч. – новые;
Начисление процентов по депозиту по формулам
простого и сложного процента;
Конструкция депозита (параметры депозитных,
накопительных вкладов)
Виды потребительских кредитов;
Ипотечный кредит и его параметры

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Выполнение задания финансового квеста 4;
Выполнение и подготовка к презентации командного
проекта «Квартирный вопрос» 
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Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное
освоение

Формы внеаудиторной самостоятельной работы

Конструирование
финансовых продуктов на
рынке долговых
обязательств

Параметры облигаций – основа реализации подхода
«Lego» к созданию финансового продукта.
  Классификация облигаций: международная практика,
возможности использования в России.
  Методы финансового инжиниринга: модификация,
декомпозиция, формирование пакетного продукта, их
преимущества и недостатки для эмитентов и инвесторов,
соответствие их интересам.
   Основные инструменты финансового инжиниринга
(производные финансовые инструменты, «ускоряющие
ковенанты», «отравленные опционы»), подходы к
управлению рисками.

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Выполнение заданий финансового квеста 5, 6;
Подготовка к блиц-опросу (QUIZ 2);
Выполнение и подготовка к презентации результатов
кейса «Конструирование облигационного займа» 

Секьюритизация Понятие секьюритизации, цели, задачи, специфика
реализации в российских условиях.
   Ипотечные облигации (Mortgage Bonds), облигации,
обеспеченные пулом закладных (Mortgage – Backed
Securities - MBS), облигации, обеспеченные активами
(Asset – Backed Securities - ABS): структура выпуска,
организация привлечения средств, цели выпуска для
различных экономических агентов, риски

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Выполнение задания финансового квеста-7.

Финансовый инжиниринг на
рынке долевых ценных
бумаг

Гибридные ценные бумаги на основе долевых
финансовых инструментов как механизм объединенного
инвестирования.

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Выполнение заданий финансового квеста 8, 9;
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Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное
освоение

Формы внеаудиторной самостоятельной работы

   Опционы на акции, иные права, связанные с акциями:
мировой опыт и специфика российской практики.

Подготовка к блиц-опросу (QUIZ 3);
Выполнение и подготовка к презентации командного
проекта «Личный пенсионный план»;
Решение задач

Финансовый инжиниринг и
его возможности для
решения управленческих
проблем в бизнесе

Новые финансовые инструменты для решения проблем
бизнеса, в том числе, возможности построения
эффективных организационных структур путем
реорганизации компаний.
  Опционные программы как способ разрешения
конфликта интересов участников корпоративных
отношений.

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Выполнение заданий финансового квеста 10;
Просмотр фильма «Игра на понижение» и подготовка к
командной квест-игре по фильму «Игра на понижение»
(финансовый аспект);
Подготовка к мозговому штурму «Поиск источников
финансирования для бизнеса»;
Решение задач

Новые инструменты и
технологии для бизнеса:
цифровые финансовые
активы, инвестиционные
платформы, технология
блокчейн

Традиционные способы финансирования бизнеса;
  Новые способы финансирования бизнеса в «цифровой
экономике»: краудфандинг, финансирование за счет
выпуска новых инструментов (криптовалют) и пр.
   Новые финансовые инструменты как ответ на запрос
бизнеса

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
Выполнение задания финансового квеста 11;
Выполнение и подготовка к презентации форсайт-
проекта «Финансовые инновации»;  
Работа с тестовыми заданиями

Финансовые риски и
способы защиты от них

Личный финансовый план.
  Финансовые риски, связанные с ценными бумагами и
производными финансовыми инструментами;

Работа с учебной литературой, методическими
материалами, конспектом лекций;
Знакомство с правовыми актами по теме;
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Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное
освоение

Формы внеаудиторной самостоятельной работы

«Новые» риски, возникающие в «цифровой экономике»;
   Способы управления, (защиты) от рассматриваемых
рисков.

Выполнение заданий финансового квеста 12;
Подготовка к блиц-опросу (QUIZ 4)
Расчет доходности инвестиционного портфеля и
подготовка презентации результатов (кейс «Управление
индивидуальным инвестиционным счетом», часть 2).
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6.2. Перечень вопросов, заданий, тем для подготовки к текущему контролю

Примерный перечень тем для контрольной работы
1.     Финансовый инжиниринг и конструирование выпуска ценных бумаг
2.     Развитие рынка облигационных займов в России
3.     Структурные облигации: вопросы регулирования и практического
использования в России
4.     Проблемы формирования и развития российского рынка ипотечных
ценных бумаг
5.     Разработка структурированных продуктов: российский и зарубежный
опыт
6.         Сравнительный анализ методов финансового инжиниринга на рынке

облигаций
7.     Инструменты финансового инжиниринга: виды, цели применения.
8.         Принципы конструирования «идеальных» параметров выпуска

корпоративных облигаций
9.         Понятие секьюритизации, ее цели, задачи и специфика реализации в

российских условиях
10. Ипотечные и обеспеченные активами облигации. Правовые конструкции,

возможности для выпуска в России
11. Кредитные ноты и облигации катастроф как инструментарий

перераспределения рисков
12. Стриппирование как метод секьюритизации: понятие, цели, примеры

структурирования продукта
13. Коммерческие бумаги как инструмент секьюритизации банковских

кредитов, конструирование выпусков
14. Секьюритизация активов: зарубежная и российская практика
 

Дополнительная информация

Блиц-опрос (QUIZ). Преподаватель может проводить блиц-опрос по заранее
выбранным темам. Вопросы относятся к основным категориям и понятиям темы,
однако сформулированы таким образом, чтобы участники блиц-опроса смогли
продемонстрировать свое умение использовать теоретические знания для решения
несложных проблем в стрессовом режиме. Блиц-опрос может проводиться как
индивидуально, так и в виде командной игры. В этом случае студенческая группа
делится на команды, конкурирующие за лучший результат. Вопросы в блиц-опросе
выбираются случайным образом из «банка вопросов». 
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Финансовый квест. На каждой лекции преподаватель предлагает студентам
задание по теме лекции. Каждый студент должен в ограниченное время (до
следующей лекции) предъявить в электронном виде ответ на предъявленное задание,
которое носит поисковый характер.

При оценивании знаний и умений обучающегося по дисциплине
«Финансовый инжиниринг: продукты, технологии, стратегии» применяется
компенсационная схема оценивания. Это означает, что итоговое количество
баллов за работу в течение учебного семестра определяется как сумма баллов за
все виды самостоятельной работы студентов (аудиторной и внеаудиторной),
предусмотренные рабочей программой дисциплины. Получение низкого балла
за какие-то виды оцениваемых работ, предусмотренных рабочей программой
дисциплины, может быть компенсировано баллами по результатам другого вида
работ в течение этого семестра.

Распределение оценочных баллов по видам самостоятельной работы
в течение учебного семестра/года, видам промежуточной аттестации

№ Виды оцениваемых работ Максимальный балл
по видам работ

1 Работа в семестре до 40 баллов
1.1 Финансовый квест (за все задания) до 12 баллов
1.2 Решение задач до 6 баллов
1.3 Блиц-опрос (QUIZ) (за все задания) до 12 баллов
1.4 Кейс «Управление индивидуальным

инвестиционным счетом» (часть 1, 2)
до 10 баллов

1.5 Мозговой штурм «Поиск источников
финансирования для бизнеса»

до 5 баллов

1.6 Командная квест-игра по фильму
«Игра на понижение» (финансовый
аспект)

до 5 баллов

1.7 Кейс «Лучший депозит
(накопительный счет)»

до 3 баллов

1.8 Кейс «Ипотечный кредит» до 3 баллов
1.9 Командная игра «Личный пенсионный

план»
до 5 баллов

1.10 Командный проект «Квартирный
вопрос»

до 5 баллов
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1.11 Кейс «Конструирование
облигационного займа»

до 10 баллов

1.12 Форсайт-проект «Финансовые
инновации»

до 5 баллов

1.13 Кейс «Личный бюджет» до 3 баллов
  Всего за работу в семестре до 40 баллов
2 Зачетная работа до 60 баллов
  Итого до 100 баллов

 

Большая часть заданий, выполняемых обучающимся, носит поисковый характер
и не имеет заранее определенного правильного ответа. Однако выполнение подобных
творческих заданий предполагает знание и понимание основных понятий,
относящихся к финансовому рынку и финансовой сферы в целом. Типовые
контрольные задания по дисциплине «Финансовый инжиниринг: продукты,
технологии, стратегии» предназначены для контроля и самоконтроля
сформированных знаний и представляют собой совокупность задач на расчет
определенных показателей, знание и понимание которых необходимо для освоения
дисциплины «Финансовый инжиниринг: продукты, технологии, стратегии». Типовые
задачи размещаются преподавателем на Информационно-образовательном портале
Финансового университета по мере изучения тем дисциплины. 

Работа обучающегося в течение семестра оценивается в соответствии с
критериями, применяемыми для каждого вида работ, приведенными выше в таблице.

Текущий контроль осуществляется в ходе учебного процесса и
консультирования студентов, по результатам выполнения самостоятельных работ.
Основными формами текущего контроля в соответствии с рабочей программой
являются:

·        обсуждение вынесенных в планах практических занятий вопросов тем и
контрольных вопросов;

·        решение задач, тестовых и иных заданий и их обсуждение с точки зрения
умения формулировать выводы, вносить рекомендации и принимать адекватные
управленческие решения;

·               презентация и коллективное обсуждение выполненных творческих
домашних заданий, кейсов, проектов;

·        участие в дискуссиях по проблемным темам дисциплины, в деловых играх
и других формах активного обучения;

·        оценка качества анализа в рамках исследовательской работы.
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7.  Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации обучающихся по дисциплине

Перечень компетенций с указанием индикаторов их достижения в процессе освоения образовательной программы содержится в
разделе 2. «Перечень планируемых результатов освоения образовательной программы (перечень компетенций) с указанием индикаторов их
достижения и планируемых результатов обучения по дисциплине».

Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки индикаторов достижения компетенций, умений
и знаний

Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

ПКН-1. Вла‐
дение основ‐
ными науч‐
ными поняти‐
ями и катего‐
риальным ап‐
паратом со‐
временной
экономики и
их примене‐
ние при реше‐
нии приклад‐
ных задач

1.Демонстрирует зна‐
ние современных
экономических кон‐
цепций, моделей, ве‐
дущих школ и на‐
правлений развития
экономической на‐
уки, использует кате‐
гориальный и науч‐
ный аппарат при ана‐
лизе экономических
явлений и процессов

Знать: категориаль‐
ный и научный аппа‐
рат теории финансо‐
вого рынка, финансо‐
вого инжиниринга,
новых финансовых
технологий
Уметь: применять на
практике методы и
инструменты финан‐
сового инжиниринга,
финансовые техноло‐
гии для анализа фи‐

Задание 1. «Список Финнерти», составленный в 1988 г., содержит более 100 финансо‐
вых инноваций и состоит из 4 разделов:
•          Ценные бумаги
•          Финансовые процессы
•          Финансовые стратегии и решения
•          Финансовые инструменты потребительского типа.
 
За последние десятилетия в финансовой сфере произошли качественные изменения.
Дополните «Список Финнерти» финансовыми инновациями 21 века. Включите в каж‐
дый раздел не менее чем по 2 позиции
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

нансово-экономиче‐
ской ситуации и при‐
нятия решений в дея‐
тельности
экономических

2.Выявляет сущность
и особенности совре‐
менных экономиче‐
ских процессов, их
связь с другими про‐
цессами, происходя‐
щими в обществе,
критически пере‐
осмысливает теку‐
щие социально-эко‐
номические
проблемы

Знать: сущность и
особенности совре‐
менных процессов на
финансовых рынках
и на его отдельных
сегментах
Уметь: находить эф‐
фективные решения в
деятельности эконо‐
мических субъектов в
условиях текущих со‐
циально-экономиче‐
ских проблем

Задание 1. Проведите сравнительный анализ долговой расписки и простого векселя с
точки зрения возможности использования этих инструментов для решения задач
бизнеса
 

  Характери‐
стика

Долговая
расписка

Простой вексель Что принципиально
нового в векселе по
сравнению с
распиской

1 Форма
документа
 

     

2 Основание
существо‐
вания тре‐
бования о
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

возврате
долга

3 Кто несет
ответствен‐
ность за
исполнение
обязатель‐
ства?

     

4 Как, каким
образом
происходит
взыскание
суммы,
если долж‐
ник не вы‐
полняет
обязатель‐
ство по
возврату
долга?
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

5 Ликвид‐
ность
инстру‐
мента

     

3.Грамотно и резуль‐
тативно пользуется
российскими и зару‐
бежными источни‐
ками научных знаний
и экономической ин‐
формации, знает
основные направле‐
ния экономической
политики государства

Знать: источники
финансово-экономи‐
ческой информации
по финансовым рын‐
кам и финансовым
институтам, системы
правовой информа‐
ции
Уметь: использовать
финансово-экономи‐
ческую и правовую
информацию как
основу для поиска
эффективных реше‐
ний сложных задач,
стоящих перед эконо‐
мическими субъек‐

Задание 1. Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения, и обос‐
нуйте свою точку зрения.
 
1.         Краудфандинг – это привлечение финансирования без посредника
2.         Краудфандинг снижает риски инвестирования
3.         Криптовалюта – это деньги
4.         Криптовалюта – это иностранная цифровая валюта
5.         Блокчейн можно использовать только для операций     с криптовалютой
6.         При прочих равных условиях получение займа посредством размещения облига‐
ций выгоднее для эмитента, чем получение банковского кредита
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

тами в текущий мо‐
мент и в краткосроч‐
ной, среднесрочной и
долгосрочной
перспективе

ПКН-2. Спо‐
собность на
основе суще‐
ствующих ме‐
тодик, норма‐
тивно-право‐
вой базы рас‐
считывать фи‐
нансово-эко‐
номические
показатели,
анализировать
и содержа‐
тельно объяс‐
нять природу
экономиче‐

1.Применяет норма‐
тивно-правовую базу,
регламентирующую
порядок расчета фи‐
нансово-экономиче‐
ских показателей

Знать: основные за‐
конодательные и нор‐
мативные акты, ре‐
гламентирующие по‐
рядок расчета финан‐
сово-экономических
показателей
Уметь: рассчитывать
финансово-экономи‐
ческие показатели,
необходимые для со‐
вершения различных
операций на финан‐
совом рынке, таких
как эмиссия долго‐
вых и долевых цен‐

Задание 1. Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, отмеченных цифрами,
найдите соответствующее положение, обозначенное буквой. Обоснуйте выбор

1 Рынок ссудных
капиталов

А Рынок, на котором осуществля‐
ется движение краткосрочных
(сроком до одного года) финан‐
совых инструментов
 

2 Денежный
рынок

Б Сегмент финансового рынка, на
котором происходит обращение
долевых и долговых финансо‐
вых инструментов, имеющих
собственную рыночную цену

3 Рынок
капиталов

В Рынок драгоценных металлов и
монет из драгоценных металлов
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

ских процес‐
сов на микро
и макро
уровне

ных бумаг, инвести‐
рование в финансо‐
вые активы, соверше‐
ние сделок с произ‐
водными финансо‐
выми инструментами

4 Рынок ценных
бумаг

Г Сфера деятельности коммерче‐
ских банков, аккумулирующих
временно свободные денежные
средства и предоставляющих их
в виде кредитов
 

    Д Рынок, на котором осуществля‐
ется движение среднесрочных и
долгосрочных (сроком более 1
года) финансовых
инструментов
 

2.Производит расчет
финансово-экономи‐
ческих показателей
на макро-, мезо- и
микроуровнях

Знать: основные
виды финансово-эко‐
номических показате‐
лей, характеризую‐
щих деятельность
компаний на финан‐
совых рынках и на
отдельных сегментах

Задание 1. Студент А, которому 20 лет, решил сформировать свой личный «пенсион‐
ный фонд» за счет размещения денег на пополняемый депозит на следующих усло‐
виях: ежемесячное пополнение – 5  000 руб., срок депозита – 40 лет, номинальная
ставка по депозиту – 9,6 %, проценты начисляются ежемесячно по правилу сложного
процента. Какая сумма будет на депозите в момент его закрытия?
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

на макро-, мезо- и
микроуровнях.
Уметь: находить эф‐
фективные решения
для экономических
субъектов с учетом
финансово-экономи‐
ческих показателей
их деятельности на
финансовых рынках
и на отдельных сег‐
ментах на макро-,
мезо- и
микроуровнях.

3.Анализирует и рас‐
крывает природу эко‐
номических процес‐
сов на основе полу‐
ченных финансово-
экономических пока‐
зателей на макро-,

Знать: сущность эко‐
номических процес‐
сов на основе полу‐
ченных финансово-
экономических пока‐
зателей на макро-,
мезо- и микроуров‐

Задание 1. Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения, и обос‐
нуйте свою точку зрения

1. Финансовый рынок появился тогда, когда появились деньги
2. Принципиальной разницей между инструментами рынка ссудных капиталов и

рынка ценных бумаг является разный уровень их рискованности
3. В качестве альтернативной доходности всегда рассматривается доходность ин‐

струмента с самым низким уровнем риска
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

мезо- и
микроуровнях

нях
Уметь: организовы‐
вать экономические
процессы в компании
для реализации реше‐
ний и достижения
поставленных целей
в текущий момент и в
краткосрочной, сред‐
несрочной и долго‐
срочной перспективе

4. Формирование финансового рынка создает рыночный механизм свободного,
хотя и регулируемого, перелива капитала в наиболее эффективные отрасли

5. Бизнес и государство являются в основном потребителями капитала, а населе‐
ние – его поставщиком

Валютный рынок – это только внебиржевой рынок иностранной валюты

ПКН-5. Спо‐
собность со‐
ставлять и
анализировать
финансовую,б
ухгалтерскую,
статистиче‐
скую отчет‐
ность и ис‐
пользовать ре‐

1.Применяет положе‐
ния международных
и национальных
стандартов для со‐
ставления и подтвер‐
ждения достоверно‐
сти отчетности
организации

Знать: положения
международных и на‐
циональных стандар‐
тов для составления
и подтверждения до‐
стоверности отчетно‐
сти организации
Уметь: составлять
отчеты на основе
международных и на‐

Задание 1. Выполните кейс «Анализ банковских дебетовых и кредитных карт»
 
Выберите 2 любых коммерческих банка и проанализируйте условия выдачи и обслужи‐
вания дебетовых и кредитных карт этих банков для физических лиц. Заполните та‐
блицу, включив в нее 5 наиболее привлекательных, с вашей точки зрения, видов дебе‐
товых и кредитных карт по следующим характеристикам (выбрать 1 вариант по каждой
номинации из предложений двух банков):
 
1.      Кредитная карта в рублях
2.      Кредитная карта в иностранной валюте
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

зультаты ана‐
лиза для при‐
нятия управ‐
ленческих
решениййб

циональных стандар‐
тов по результатам
различных операций
на финансовом
рынке, таких как
эмиссия долговых и
долевых ценных бу‐
маг, инвестирование
в финансовые ак‐
тивы, совершение
сделок с производ‐
ными финансовыми
инструментами

3.      Дебетовая карта
4.      Дебетовая или кредитная карта без годового обслуживания
5.      Ко-брендинговая дебетовая или кредитная карта

  Параметр банковской
карты

Варианты

1 Название  

2 Плата за годовое
обслуживание

·         Нет
·         Есть

3 Валюта карты ·         Рубль
·         Доллар
·         Евро
·         Другая валюта
·         Мультивалютная

4 Наличие беспроцентного
периода

·         нет
·         50 дней
·         55 дней
·         60 дней
·         100 дней
·         180 дней
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

5 Овердрафт ·         Да
·         Нет

5 Овердрафт ·         Да
·         Нет

6 Процентная ставка ·         По кредитной карте
·         По овердрафту
·                 Размер штрафа за про‐
срочку платежа

7 Плата за снятие наличных
через банкомат своего
банка

·         Нет
·         Есть

8 Плата за снятие наличных
через банкомат чужого
банка

·         Есть
·         Нет

9 Начисление процента на
остаток

·         да
·         нет

10 Кэшбэк ·         да
·         нет
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

11 Кредитный лимит или ли‐
мит овердрафта

 

12 Наличие компании-
партнера

·         да
·         нет

13 Условия начисления бону‐
сов от компании-партнера

 

14 Возможность оформить
карту онлайн

·         да
·         нет

15 Бонус для определенных
категорий клиентов (пен‐
сионеров, молодых людей,
зарплатных клиентов и пр.)

·         да
·         нет

16 Бонусы от банка ·         да
·         нет

17 Особые условия ·         да
·         нет
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

2.Использует резуль‐
таты анализа финан‐
совой, бухгалтерской,
статистической от‐
четности при состав‐
лении финансовых
планов, отборе инве‐
стиционных проектов
и принятии оператив‐
ных решений на ма‐
кро-, мезо- и
микроуровнях

Знать: основы фун‐
даментального ана‐
лиза, анализа финан‐
совой, бухгалтерской,
статистической от‐
четности при плани‐
ровании действий на
финансовых рынках,
составлении финан‐
совых планов, отборе
инвестиционных про‐
ектов и принятии
оперативных реше‐
ний на макро-, мезо-
и микроуровнях
Уметь: применять
фундаментальный
анализ, анализ фи‐
нансовой, бухгалтер‐
ской, статистической
отчетности при пла‐

Задание 1. Инвестор приобрел на Московской бирже 09.07.2018 г. еврооблигацию Рос‐
сийской Федерации RUS-28 по рыночной цене 166,15 %. Еврооблигации данного вы‐
пуска имеют следующие параметры: номинал – 1 000 долларов США, дата погашения
– 24.06.2028 г., ставка купона – 12,75 %, купон выплачивается 2 раза в год. Какой чи‐
стый доход получит инвестор от владения данной облигацией, если будет держать ее до
погашения? Какова доходность к погашению данной облигации (год считать за 12
месяцев)?
 
Задание 2. Инвестор приобрел на рынке облигацию с номиналом 1 000 рублей с дис‐
контом 2 % и через 1,5 года продал с премией 1 %. По облигации выплачивается купон‐
ный доход по ставке 10 % 2 раза в год. Каков доход инвестора за время владения обли‐
гацией? Что произошло с уровнем процентных ставок за это время?
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

нировании действий
на финансовых рын‐
ках, составлении фи‐
нансовых планов, от‐
боре инвестицион‐
ных проектов и при‐
нятии оперативных
решений на макро-,
мезо- и
микроуровнях

ПКН-6. Спо‐
собность
предлагать ре‐
шения про‐
фессиональ‐
ных задач в
меняющихся
финансово-
экономиче‐
ских условиях

1.Понимает содержа‐
ние и логику прове‐
дения анализа дея‐
тельности экономи‐
ческого субъекта,
приемы обоснования
оперативных, такти‐
ческих и стратегиче‐
ских управленческих
решений

Знать: содержание и
логику проведения
анализа деятельности
экономического субъ‐
екта, приемы обосно‐
вания оперативных,
тактических и страте‐
гических управленче‐
ских решений
Уметь: обосновывать
проведение операций

Задание 1. Найдите решение «финансового ребуса»:
  Персона имеет ежемесячный доход (зарплата) 100  000 руб. Ежемесячные траты со‐
ставляют также 100 000 руб.
Персона провела анализ предложений 5 крупных и 5 средних российских банков для
физических лиц и выбрала 2 банковских продукта, используя которые в течение 1 года,
без изменения размера ежемесячного дохода и ежемесячных трат, можно получить че‐
рез 1 год чистый доход 30 000 руб.
Как? Каким образом? Предложите ваш вариант решения.
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

на финансовом
рынке, таких как
эмиссия долговых и
долевых ценных бу‐
маг, инвестирование
в финансовые ак‐
тивы, совершение
сделок с производ‐
ными финансовыми
инструментами

2.Предлагает вари‐
анты решения про‐
фессиональных задач
в условиях
неопределенности

Знать: инновации на
финансовом рынке,
их виды, возможно‐
сти использования, а
также финансовые
риски компаний, свя‐
занные с деятельно‐
стью на финансовых
рынках.
Уметь: находить эф‐
фективные варианты

Задание 1. Проблемная ситуация «Три ошибки Дениса Громова»

 В последний день торгов уходящего 2015 г. Денис Громов, частный инвестор, принял
участие в торгах на валютную пару рубль/доллар США, рассчитывая на прибыль: вола‐
тильность рубля была очень высока. В результате, имея 5, 5 млн. рублей, Денис Громов
«вышел» с рынка с убытком в 9 млн. руб.

 Как такое могло случиться? Кто виноват?

 Д. Громов – современный молодой человек, имеющий математическое университет‐
ское образование. Обмен валют – вполне понятная сделка, многие это делают, даже не
имея высшего образования. Правда, не с такими потерями.
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

применения иннова‐
ций на финансовом
рынке для целей по‐
вышения эффектив‐
ности деятельности
компаний, снижения
и управления
рисками

 «Феномен Громова» - это явление, которое можно описать так: умный, грамотный спе‐
циалист в одной области терпит фиаско в какой-либо области, ситуации по той при‐
чине, что кажущаяся простота и легкость действий в данной области, ситуации притуп‐
ляют осторожность, внимание, чувство опасности, делает человека беспечным, что ве‐
дет к существенным потерям и неудачам.

 В приведенном примере можно предположить, что не только сама по себе финансовая
неграмотность, но и непонимание того, что высшее образование и жизненный опыт –
это еще не гарантия финансовой грамотности, явились причиной печальных результа‐
тов торгов.
Финансовый рынок – это рынок игроков-профессионалов, дилетанту «выиграть» на
этом рынке невозможно.  Это как попытаться перейти многополосную скоростную до‐
рогу, по которой мчатся потоки машин, в неположенном месте: может быть, от одной и
удастся увернуться, но вторая, третья или десятая -  точно собьет.    

 Сегодняшние частные инвесторы совершают сделки на бирже через интернет, со сво‐
его компьютера или даже телефона. Создается иллюзия, что инвестор полностью кон‐
тролирует ситуацию, ведь он сам вводит заявки в нужный момент. Это так. Но невиди‐
мым противником является не контрагент по сделке, а весь рынок, который играет про‐
тив вас. Ошибки не прощаются.
Какие же главные ошибки совершил Денис Громов?

УК-11. Спо‐
собность к по‐

1.Аргументированно
переходит от перво‐

Знать: как сформу‐
лировать проблему в

Задание1. Выполните кейс «Какой способ привлечения капитала предпочтительнее?»
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

становке це‐
лей и задач
исследований,
выбору опти‐
мальных пу‐
тей и методов
их
достижения

начальной субъектив‐
ной формулировки
проблемы к целост‐
ному структуриро‐
ванному описанию
проблемной ситуации

области применения
финансовых техноло‐
гий и финансового
инжиниринга для ре‐
шения практической
задачи
Уметь: системно
описать проблемную
ситуацию по задан‐
ной практической
задаче

Для реализации инновационного проекта предприниматели рассматривают следующие
возможности финансирования бизнеса:
•          банковский кредит;
•          эмиссия привилегированных акций;
•          эмиссия обыкновенных акций;
•          эмиссия облигаций;
•          краудфандинг;
•          майнинг криптовалюты.
 
Проанализируйте возможности и угрозы каждого способа финансирования бизнеса

2. Обосновывает си‐
стемную формули‐
ровку цели и поста‐
новку задачи
управления

Знать: принципы
формулировки цели и
задач для поиска ре‐
шения проблемной
практической ситуа‐
ции
Уметь: обосновывать
цель и задачи управ‐
ления в области при‐
менения финансовых

Задание 1. Выполните кейс «Анализ депозитов в коммерческих банках»

 Выберите 2 любых коммерческих банка и проанализируйте предложения этих банков
для физических лиц по размещению денежных средств на денежные счета и во вклады.
Заполните таблицу, включив в нее 5 наиболее привлекательных, с вашей точки зрения,
видов вложений в эти банки по следующим характеристикам (выбрать 1 вариант по
каждой номинации из предложений двух банков):
1.  долгосрочный вклад
2.  валютный вклад (счет)
3.  высокодоходный вклад
4.  счет «до востребования»
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

технологий и финан‐
сового инжиниринга

5.   вклад с дополнительными опциями

3. Взвешенно и си‐
стемно подходит к
анализу ситуации,
формулировке крите‐
риев и условий
выбора

Знать: методы ана‐
лиза ситуации
Уметь: сформиро‐
вать критерии и обос‐
новать выбранное ре‐
шение в области при‐
менения финансовых
технологий и финан‐
сового инжиниринга

Задание 1. Назовите и подробно охарактеризуйте основные тенденции развития фи‐
нансовых рынков. Как финансовые инновации связаны с ними?
 Задание 2. Как вы понимаете положение о том, финансовый инжиниринг – это искус‐
ство с элементами науки, или наука с элементами искусства?

4.Критически пере‐
осмысливает свой
выбор, сопоставляя с
альтернативными
подходами. Оцени‐
вает последствия
принимаемых реше‐
ний, учитывая неоче‐
видные цепочки «по‐
следствия послед‐

Знать: как выбрать
оптимальное реше‐
ние из альтернатив‐
ных вариантов
Уметь: оценить кри‐
тически последствия
принимаемых реше‐
ний в области приме‐
нения финансовых

Задание 1. Как вы понимаете термин «Модель разработки нового финансового про‐
дукта»? Охарактеризуйте каждый этап нормативной модели разработки нового финан‐
сового продукта:
•          Формулирование целей и стратегий для нового финансового продукта
•          Генерирование идей
•          Скрининг (просмотр) идей
•          Разработка концепции нового финансового продукта
•          Тестирование концепции нового финансового продукта
•          Бизнес-анализ
•          Разработка и тестирование нового финансового продукта
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

ствий» («причины
причин») и контур‐
ные связи

технологий и финан‐
сового инжиниринга

•          Разработка и тестирование программы маркетинга
•          Обучение персонала
•          Тестирование продукта и «пилотный» запуск (расчет)
•          Тестирование маркетинга
•          Внедрение (полномасштабный запуск)
•          Обсуждение результатов
 

5.Корректно исполь‐
зует процедуры целе‐
полагания, декомпо‐
зиции и агрегирова‐
ния, анализа и син‐
теза при решении
практических задач
управления и подго‐
товке аналитических
отчетов

Знать: приемы ин‐
дукции и дедукции,
анализа и синтеза,
декомпозиции и агре‐
гирования
Уметь: решать прак‐
тические задачи
управления и гото‐
вить аналитические
отчеты в области
применения финан‐
совых технологий и
финансового
инжиниринга

Задание 1. Проанализируйте факторы, стимулирующие развитие финансового инжини‐
ринга. Объясните, как вы понимаете влияние этих факторов
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

6.Логично, последо‐
вательно и убеди‐
тельно излагает в от‐
чете цели, задачи, те‐
орию и методологию
исследования, ре‐
зультаты и выводы

Знать: логику и по‐
следовательность
проведения исследо‐
вания по поводу ре‐
шения проблемной
ситуации
Уметь: аргументиро‐
ванно изложить цель,
задачи, теорию, ме‐
тоды исследования и
сделать на этой
основе свои выводы

Задание 1. База знаний финансового инженера включает знания в следующих областях:
•          Теоретическая подготовка в области экономики и финансов
•          Математическое и статистическое искусство
•          Искусство моделирования
•          Знание осуществленных финансовых разработок
•          Знание финансовой технологии работы
•          Бухгалтерский учет, налоги, законодательство  
 
Покажите на примерах применение знаний в перечисленных областях в конструирова‐
нии новых финансовых продуктов

ПКП-2. Спо‐
собность ис‐
пользовать
финансовые
технологии
для развития
и повышения
эффективно‐
сти деятель‐

1.Демонстрирует зна‐
ние финансовых тех‐
нологий при разра‐
ботке предложений
по их использованию
в деятельности субъ‐
ектов финансового
рынка

Знать: возможности
финансового инжи‐
ниринга и финансо‐
вых технологий для
решения задач эконо‐
мических субъектов,
соответствующих те‐
кущему состоянию и
тенденциям развития

Задание 1. Инвестор купил акцию с номинальной стоимостью 1 000 рублей за 5 000 ру‐
блей, а спустя 2 года продал ее за 6 000 рублей. За первый год по акции были выпла‐
чены дивиденды в размере 50 руб., за второй – в размере 65 руб. Определите доход‐
ность этой инвестиции (в пересчете на год)

Задание 2. Инвестор приобрел облигацию с номиналом 4 000 рублей по курсу 95 % со
сроком до погашения 3 года и купонной ставкой 20 % (выплачивается ежеквартально)
и предполагает держать ее в портфеле до погашения. Какой доход получит данный ин‐
вестор от владения облигацией?
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

ности субъек‐
тов финансо‐
вого рынка

финансового рынка и
его секторов
Уметь: использовать
на практике новые
финансовые инстру‐
менты, продукты,
услуги, технологии

2. Выявляет про‐
блемы использования
финансовых техноло‐
гий на финансовых
рынках и разрабаты‐
вает рекомендации по
их преодолению

Знать: риски, связан‐
ные с использова‐
нием конкретных фи‐
нансовых технологий
субъектами экономи‐
ческой деятельности
Уметь: использовать
на практике способы
защиты от рисков, в
том числе, связанных
с использованием но‐
вых финансовых
технологий

Задание 1. Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения, и обос‐
нуйте свою точку зрения
1.1. Валютного риска можно избежать, если инвестировать в ценные бумаги и другие
активы, номинированные в иностранной валюте
1.2. Облигации с плавающей купонной ставкой в большей степени подвержены инфля‐
ционному риску, чем облигации с фиксированной процентной ставкой
1.3. Несистемный (специфический) риск находится в прямой зависимости от систем‐
ного (рыночного) риска
1.4. Существуют безрисковые активы, например, доллар США, золото, краткосрочные
обязательства государства 
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Примеры практико-ориентированных заданий

Кейс «Управление индивидуальным инвестиционным счетом». Студенты
индивидуально или в малых группах (2 чел.) формируют и управляют в течение
учебного семестра виртуальным индивидуальным инвестиционным счетом и
представляют выполненный кейс в виде презентации на одном из практических
занятий.

Мозговой штурм «Поиск источников финансирования для бизнеса».
Студенческая группа делится на несколько команд, которые выполняют кейс-проект с
применением технологии «мозгового штурма» в соответствии с заданием. Все
команды представляют презентацию результата, который оценивается как по
содержанию, так и с позиций качества презентации.

При выполнении кейс-проекта «Поиск источников финансирования для
бизнеса» каждая команда поиск источников и способов финансирования (например,
эмиссия ценных бумаг, краудфандинг, финансирование на основе криптовалюты и
других «цифровых» инструментов и пр.), при этом выбор должен быть убедительно
аргументирован.

Командная квест-игра по фильму «Игра на понижение» (финансовый аспект).
Студентам предлагается в рамках самостоятельной работы просмотреть
художественный фильм «Игра на понижение», в котором представлены события,
предшествующие мировому финансовому кризису 2008 г. В рамках аудиторного
занятия группа разделяется на команды, каждая из которых выполняет задания
финансового квеста по содержанию фильма. Задания готовит преподаватель для всех
команд и отдельные команды – для команд-соперников.

Кейс «Лучший депозит (накопительный счет)». Данный кейс выполняется
каждым студентом самостоятельно в рамках самостоятельной работы. Студенту
предлагается проанализировать накопительные счета и депозиты в одном банке,
выбранном случайным образом, и представить на практическом занятии наиболее
интересный, с точки зрения вкладчика, вариант (по конструкции, процентной ставке,
срокам и другим параметрам). На практическом занятии каждый студент представляет
свой выбор депозита.

Кейс «Личный бюджет». Данный кейс выполняется каждым студентом
самостоятельно в рамках самостоятельной работы. Студенту предлагается
проанализировать личные доходы и расходы за определенный период (10 дней) и
сделать выводы. На практическом занятии каждый студент представляет свои выводы
из анализа личного бюджета, которые считает значимыми для себя. 

Кейс «Ипотечный кредит». Данный кейс выполняется студентами
самостоятельно или в малых группах (1-2 чел.) в рамках самостоятельной работы.
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Студентам предлагается сравнить условия ипотечного кредитования в 2 банках,
выбранных случайным образом, и представить на практическом занятии наиболее
интересный, с точки зрения заемщика, вариант (по конструкции, процентной ставке,
срокам и другим параметрам). На практическом занятии каждый студент представляет
свой выбор.

Командный проект «Личный пенсионный план». Данный проект выполняется в
рамках практического занятия. Студенческая группа делится на команды, которые
разрабатывают оптимальный вариант личного пенсионного плана и аргументируют
его. Презентация каждого проекта происходит на этом же занятии. Вся группа
обсуждает варианты личных пенсионных планов. Результатом коллективной работы
является вариант, параметры которого принимаются большинством студентов как
оптимальные. 

Командный проект «Квартирный вопрос». Данный проект выполняется
командами из 4-5 человек. Преподаватель задает условия и параметры решения
квартирного вопроса (покупка квартиры), одинаковые для всех студентов группы.
Каждая команда разрабатывает свой вариант решения «квартирного вопроса»,
используя знания, умения и навыки, приобретенные при изучении дисциплины в
течение всего периода. Каждая команда представляет свой проект. Жюри оценивает
проекты по набору критериев и определяет лучший проект.

Форсайт-проект «Финансовые инновации». Данный проект выполняется
командами из 4-5 человек. Преподаватель задает конкретную тему форсайта,
посвященную финансовым инновациям. Каждая команда разрабатывает и презентует
свой подход к поиску ответа на вопрос. Жюри оценивает проекты по набору
критериев и определяет лучший форсайт-проект.

Кейс «Конструирование облигационного займа»
Для эмитента, находящегося в конкретной экономической ситуации (по

выбору), сформулировать основные положения Концепции облигационного займа и
сконструировать выпуск облигаций.

 
В таблице выделить выбранный параметр облигационного займа и дать

обоснование выбора.
Сделайте вывод о том, какие особенности параметров предложенного

облигационного займа позволят заемщику привлечь капитал на оптимальных
условиях.

Концепция облигационного займа
и основные параметры выпуска облигаций
Эмитенты:
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v региональный коммерческий банк, который планирует стать лидером на
региональном рынке ипотечного кредитования;

v муниципальное образование (город, являющийся областным центром)
принимает решение повысить свою привлекательность для туристов, в том числе
иностранных, для чего создается парк развлечений – этнографический парк;

v крупная строительная компания, работающая во многих регионах страны,
планирует расширить рыночную нишу за счет конкурентов, которые не смогут
соответствовать новым требованиям закона о долевом строительстве;

v градообразующее промышленное предприятие планирует реализацию
инновационного проекта;

v крупное фермерское хозяйство, специализирующееся на мясомолочном
направлении, планирует повысить степень переработки продукции и построить
мясоперерабатывающее предприятие;

v строительство мусороперерабатывающего предприятия в области с
населением 5 млн. человек;

v ваш вариант.
 

  Параметр Обоснование

Цели и задачи компании.
Описание
инвестиционной
программы, на
реализацию которой
направляются средства
от размещения
облигационного займа

   

Анализ текущей
ситуации на рынке
облигаций. Оценка
уровней процентных
ставок

   

Анализ потенциальных
инвесторов.
Выбор целевой группы

·               Российские институциональные
инвесторы (инвестиционные фонды,
негосударственные пенсионные фонды)
·               Зарубежные институциональные
инвесторы
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·        Широкая публика
·        Розничные инвесторы
·        Квалифицированные инвесторы
·        Особая целевая группа инвесторов
(какая именно?), например, поставщики
или потребители продукции, бизнес-
ангел, жители определенной территории
и пр.
·               Группы инвесторов, которые
исключаются как предъявляющие спрос
на данные облигации

Способ размещения ·        Открытая подписка – через биржу
·               Закрытая подписка (меньше или
больше 500 инвесторов, то есть без
раскрытия информации или с
раскрытием информации)

 

Место размещения ·        Фондовая биржа
·               Инвестиционная платформа (что
это такое?)
·        Рынок евробумаг (а это возможно?)
·               Размещение на внебиржевом
рынке через финансового посредника
(андеррайтера)
·        Размещение на зарубежных рынках

 

Вторичный рынок ·        Фондовая биржа
·        Инвестиционная платформа
·               Выбор маркет-мейкеров для
обращения на внебиржевом рынке
·               Нерыночные займы – вообще не
обращаются, погашаются в дату
погашения

 

Валюта займа ·        Рубль РФ
·        Иностранная валюта
·        Условные единицы
·        Имущественный эквивалент
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Тип облигаций ·        Классические (неконвертируемые)
·        Конвертируемые в акции
·        Конвертируемые в облигации

 

Номинал займа ·        Фиксированный в руб.
·               Выраженный в иностранной
валюте – для размещения за рубежом.
·        В рублях. Но имеющих валютный
эквивалент
·               Индексируемый (по какому
индексу?)
·               Изменяющийся в зависимости от
«привязанного» актива
·               Наличие имущественного
эквивалента номинала

 

Номинал облигации ·        Мелкономинальные облигации
·        Стандартный номинал облигаций
·        Крупнономинальные облигации
·               Крупнономинальные
мелкосерийные облигации для
квалифицированных инвесторов

 

Общий номинал
облигационного займа

Зависит от целей эмитента
Зависит от возможностей эмитента,
например, от величины оплаченного
уставного капитала, а также – от объема
уже обращающихся облигационных
займов эмитента

 

Вид облигаций ·        Бездокументарные
·               Цифровые (можно
пофантазировать; есть закон РФ «О
цифровых финансовых активах»)

 

Учет прав на облигации ·               Учет прав осуществляет
депозитарий (какой?)

 

Временные параметры
займа

·        Срок займа:
Ø От 1 дня
Ø До 1 года
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Ø От 1 до 5 лет
Ø Свыше 5 лет
Ø Свыше … лет
Ø Вечные (изучить возможности
выпуска)
·        Время (момент) размещения
·        Размещение траншами (узнать, что
это такое)
·        Длительность купонных периодов
Ø 1 год
Ø 6 месяцев
Ø 1 квартал
·               Заем как часть программы
облигационных займов эмитента
(узнать, что такое программа облигаций)

Связь с инвестиционным
и денежным оборотом
эмитента

   

Форма обеспечения
займа

·        Залог недвижимого имущества
·        Залог ценных бумаг
·        Залог ипотечного покрытия
·               Залог разных долгов (в рамках
секьюритизации)
·        Поручительство (кто поручитель и
почему?)
·        Банковская гарантия (кто ее может
выдать? Сколько она стоит?)
·               Независимая гарантия (кто ее
может выдать? Сколько она стоит?)
·               Государственная или
муниципальная гарантия (каковы
условия ее получения? Кто может
рассчитывать? На каких условиях?)
·        Заем без обеспечения
·               Заем на конкретный
инвестиционный проект
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·        Заем под конкретный вид доходов
эмитента
·               Заем в рамках проектного
финансирования (изучить вопрос о
специализированном обществе)

Доход по займу ·               В виде дисконта (на сколько лет
могут выпускаться дисконтные
облигации?)
·               В виде процента (купонные
облигации)
·              Дисконт и купон (объяснить. Как
такое может быть!)

 

Ставка купона ·        Ниже рыночной
·        Равна рыночной
·        Выше рыночной
·        Постоянная на весь срок
·        Фиксированная на весь срок (в чем
отличие от постоянной?)
·        Переменная («плавающий купон»:
в зависимости от каких параметров
«плавает», как рассчитывается?)
·        В какой валюте выплачивается?
·        Равномерно возрастающая
·        Равномерно падающая
·        В виде выигрыша
·        «Привязана» к стоимости какого-то
актива
·               Имущественный эквивалент
процентного платежа (если
предусмотрен)
·        Другие варианты

 

Эмитент для
облигационного займа

·        Основной бизнес
·               Специально созданная компания
(SPV), какая? Для какой цели?
·               Одна из компаний,
контролируемых основным
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собственником бизнеса

Организационно-
правовая форма эмитента

·        Акционерное общество
·               Общество с ограниченной
ответственностью
·        Некоммерческая организация
·               Государство или субъект
государственного права (субъект РФ)
·        Муниципальное образование

 

Наличие опциона ·               Возможность предъявить к
досрочному выкупу
·               Возможность предъявить к
досрочному погашению

 

Порядок погашения
основного долга

·               Основной долг выплачивается в
момент погашения займа
·               Облигации с амортизацией долга
(каков порядок амортизации?)
·               Погашение имущественным
эквивалентом
·               Погашение в денежной форме в
соответствии со стоимостью
имущественного эквивалента

 

Дополнительные бонусы
и условия

·               Дополнительные имущественные
права
·               Дополнительные
неимущественные права

 

Примеры вопросов для подготовки к промежуточной аттестации

Вопросы для подготовки к зачету
1.           Понятие финансового инжиниринга, его основные цели, потребители

результатов.
2.           Основные продукты финансового инжиниринга. Структурированные,

гибридные, синтетические финансовые продукты.
3.           Конструирование финансовых продуктов на основе финансового

инжиниринга.
4.           Сегменты финансового рынка и виды задач, при решении которых

используются инструменты каждого сегмента
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5.             Разновидности финансовых инструментов, возникшие в результате
финансовых инноваций

6.      Принципы финансового инжиниринга
7.      Виды финансовых институтов как финансовых инженеров
8.      «Список Финнерти» как основа классификации финансовых инноваций
9.           Основные продукты финансового инжиниринга на рынке облигаций.

Возможность тиражирования зарубежного опыта в России.
10.   Сравнительный анализ методов финансового инжиниринга на рынке

облигаций.
11.  Инструменты финансового инжиниринга: виды, цели применения.
12.   Принципы конструирования «идеальных» параметров выпуска

корпоративных облигаций.
13.   Понятие секьюритизации. Ее цели, задачи и специфика реализации в

российских условиях.
14.   Ипотечные и обеспеченные активами облигации. Правовые конструкции,

возможности для выпуска в России.
15.   Кредитные ноты и облигации катастроф как инструментарий

перераспределения рисков.
16.   Стриппирование как метод секьюритизации: понятие, цели, примеры

структурирования продукта.
17.   Структурированные продукты на основе акций: виды, цели выпуска,

возможности для применения в российской практике.
18.   Гибридные ценные бумаги на основе долевых финансовых инструментов

как механизм объединенного инвестирования.
19.   Опционы на акции, иные права, связанные с акциями: мировой опыт и

специфика российской практики.
20.   Новые финансовые инструменты и продукты для решения сложных

проблем современного бизнеса
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8.  Перечень основной и дополнительной учебной литературы,
необходимой для освоения дисциплины

Основная литература:

4.Гусева, И. А.  Финансовые рынки и институты : учеб. и практикум для
вузов / И. А. Гусева ; Финуниверситет. — Москва : Юрайт, 2023. — 347 с. —
(Высшее образование). — ISBN 978-5-534-00339-0. — Образовательная
платформа Юрайт. — URL: https://urait.ru/bcode/511698 (дата обращения:
01.03.2023). — Текст : электронный.

Дополнительная литература:

5. Гусева, И. А. Финансовые технологии и финансовый инжиниринг :
учебник / И. А. Гусева ; Финуниверситет. — Москва : Кнорус, 2023. — 312 с. —
(Магистратура). — ISBN 978-5-406-10477-4. —   ЭБС BOOK.RU. — URL:
https://book.ru/book/945205 (дата обращения: 25.05.2023). — Текст :
электронный.

6. Буренин, А. Н. Управление портфелем ценных бумаг : учеб. пособие. –
2-е изд., испр. и доп. – Москва : Науч.-техн. общество им. акад. С. И. Вавилова,
2007. – 402 с. – (Теория и практика финансового рынка). – ISBN 978-5-902189-
11-4. – Текст : непосредственный.

Нормативные правовые акты:

1. Федеральный закон от 22.04.96 №  39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» (с
последующими изменениями)

2. Федеральный закон от 11.11.2003 №  152-ФЗ «Об ипотечных ценных
бумагах» (с последующими изменениями)

3. Основные направления развития финансового рынка Российской
Федерации на 2023 год и период 2024 и 2025 годов. М., Банк России, 2022 г.
http://www.cbr.ru/Content/Document/File/143773/onfr_2023-2025.pdf

9.  Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети
«Интернет», необходимых для освоения дисциплины

1. Электронная библиотека Финансового университета (ЭБ) http://elib.fa.ru/
(http://library.fa.ru/files/elibfa.pdf)
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2. Электронно-библиотечная система BOOK.RU http://www.book.ru
3. Образовательная платформа "ЮРАЙТ" https://urait.ru/
4. • Электронно-библиотечная система Znanium http://www.znanium.ru/
5. www.cbr.ru - Официальный сайт Банка России
6. URL:http//www.rbk.ru - Официальный сайт РосБизнесКонсалтинг
7. www.micex.ru - официальный сайт Московской биржи
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10.  Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины

Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины
содержатся в приказе Финуниверситета от 11.05.2021 №  1040/о «Об утверждении
Методических рекомендаций по планированию и организации внеаудиторной
самостоятельной работы студентов по образовательным программам бакалавриата и
магистратуры в Финансовом университете»

 
Методические указания для обучающихся по изучению дисциплины

«Финансовый инжиниринг: продукты, технологии, стратегии», задания для
подготовки к практическим занятиям, задания кейсов, задания для тематической
дискуссии, содержатся в следующих учебных и учебно-методических изданиях,
размещенных на информационно-образовательном портале Финансового
университета: 

 
1.     И.А. Гусева. Финансовые технологии и финансовый инжиниринг. Учебное

пособие. Для студентов, обучающихся по направлению 38.04.01 - «Экономика». М.: 
Финансовый университет, Департамент банковского дела и финансовых рынков. – 96
с.

2.     И.А. Гусева. Финансовые технологии и финансовый инжиниринг. Сборник
заданий для самостоятельной работы студентов. Для студентов, обучающихся по
направлению 38.04.01 - «Экономика». М.:   Финансовый университет, Департамент
банковского дела и финансовых рынков. – 40 с.

3.         И.А. Гусева. Финансовые технологии и финансовый инжиниринг.
Ситуационное задание (кейс) «Лучший депозит». Для студентов, обучающихся по
направлению 38.04.01 - «Экономика». М.:   Финансовый университет, Департамент
банковского дела и финансовых рынков. – 12 с.

4.         И.А. Гусева. Финансовые технологии и финансовый инжиниринг.
Тематическая дискуссия по художественному фильму «Игра на понижение»
(финансовый аспект). Для студентов, обучающихся по направлению 38.04.01 -
«Экономика». М.:   Финансовый университет, Департамент банковского дела и
финансовых рынков. – 9 с.
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11.  Перечень информационных технологий, используемых при
осуществлении образовательного процесса по дисциплине, включая перечень
необходимого программного обеспечения и информационных справочных систем

Комплект лицензионного программного обеспечения:

1. Kaspersky
2. Microsoft Office (Windows)

Современные профессиональные базы данных и информационные
справочные системы

1. Информационно-правовая система «Гарант»
2. Информационно-правовая система «Консультант Плюс»
3. Система комплексного раскрытия информации «СКРИН» -

http://www.skrin.ru/

Сертифицированные программные и аппаратные средства защиты
информации

1. не предусмотрены

12.  Описание материально-технической базы, необходимой для
осуществления образовательного процесса по дисциплине

1. Учебная аудитория для проведения учебных занятий, предусмотренных
программой, в том числе групповых и индивидуальных консультаций,
текущего контроля и промежуточной аттестации, оснащенная
оборудованием и техническими средствами обучения: мебель аудиторная
(столы, стулья, доска аудиторная), набор демонстрационного оборудования
(проектор, экран)

2. Помещение для самостоятельной работы обучающихся оснащенное
компьютерной техникой с возможностью подключения к сети "Интернет" и
обеспечением доступа к электронной информационно-образовательной среде
Университета.

3. Библиотека, читальный зал
4. Компьютерный класс для проведения учебных занятий, предусмотренных

программой, в том числе групповых и индивидуальных консультаций,
текущего контроля и промежуточной аттестации, оснащенный
оборудованием и техническими средствами обучения: мебель аудиторная
(столы, стулья, доска аудиторная), персональные компьютеры, набор
демонстрационного оборудования (проектор, экран)
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